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Fed, faiz artis hizinda beklentiler dogrultusunda yavaslamaya gitti; ancak

gelecek donem faiz projeksiyonlarini yukari ¢ekti

Diin piyasalarda neler oldu?

Klresel piyasalarda dun saticilh bir seyir gorildi. Fed
kararinin beklendigi ginde Avrupa piyasalari agirlikli
negatif kapanislarla gunt tamamladi. Kapanista, Euro
Stoxx 50 endeksi %0,3 disutsle 3.975,26 puanda ve
Alman DAX endeksi %0,26 disusle 14.460,20 puana
geriledi.

Fed diin gergeklesen bu yilin son toplantisinda, politika
faizini beklentiler dahilinde 50 baz puan artirarak %4,25-
4,50 araligina yukseltti. Faiz artinrminin gelecek yil da
devam edeceginin sinyalini veren Fed, gelecek Ug¢ yil igin
ortalama faiz orani tahminlerinde yukselise gitti. Buna
gore banka, federal fon oranina iliskin tahminlerini 2023
sonu icin %4,6'dan %5,1'e, 2024 i¢in %3,9'dan %4,1'e ve
2025 igin %2,9'dan %3,1'e ¢ikardi. Swap fiyatlamalari su
anda, Fed’in 1 Subat tarihindeki bir sonraki toplantisi igin
25-50 baz puan arasinda bir faiz artirmina isaret ediyor.
Fed Baskani Jerome Powell ise faiz karari sonrasi
dizenledigi basin toplantisinda, enflasyonda gerilemeye
iliskin daha net kanitlar gérilmesi gerektigini ifade etti.

Fed 2023 yilinda PCE enflasyonu beklentisini %2,8’den
%3,1’e yukseltirken ayni yil icin faiz orani beklentisini ise
%4,6'dan %5,1 seviyesine tasidi. Piyasanin nihai faiz
orani beklentisinin %5’in altinda bulundugu g6z 6nine
alindiginda, faiz tahmininde yapilan yukari yonli
revizyon varlik fiyatlari Gzerinde baski yaratti.

New York borsasi, Fed faiz karari ve Fed Baskani
Jerome Powell'in acgiklamalari sonrasi gunu dususle
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 150 puana
yakin deger kaybetti ve %0,42 azaligla 33.966,35 puana
geriledi. S&P 500 endeksi %0,61 azalarak 3.995,32
puana ve Nasdag endeksi %0,76 kayipla 11.170,89
puana indi.

Twitter'' almasinin ardindan Tesla hissesi satan Elon
Musk, bu hafta 3,58 milyar dolar degerinde Tesla hissesi
daha satti.

ABD'de gegen hafta mortgage basvurularinda artis
yasanirken, faiz oranlarinda hafif bir yukari hareket
gorildi. MBA verilerine gore, gegen hafta 30 vyillik
mortgage faizi 4 haftalik dususun ardindan hafif yikseldi
ve %6,41'den %6,42'ye cikti.

Fed karariyla birlikte ABD 10 yilliklari %3,60’tan %3,43
seviyesine kadar gerilerken, dolar endeksi 105,0
seviyesinden 103,6 seviyesine sert geri ¢ekildi. DXY bu
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sabah 103,9 seviyesinde. Euro dolar karsisinda
yukselirken parite bu sabah 1,0650'nin tzerinde.

Fed kararinin agiklanmasinin ardindan altinda dususler
gorulurken kripto paralar da deger kaybetti. Din 18 bin
dolarin Gzerini géren Bitcoin bu sabah 17.700 USD’de,
ons altin ise 1.800 USD’nin altinda bulunuyor. Brent
petrol 82,0 USD’nin Gizerinde.

Cin'de bu sabah aciklanan verilere gére perakende
satislar duserken, sanayi Uretimi beklentilerin altinda
kaldi. Kovid salgininin 6ntine gegcmek igin uygulanan
tedbirler Cin'in sanayi Uretiminde blUylimenin daha da
ivme kaybetmesine ve perakende satislarin Mayis
ayindan bu yana gorilen en blyuk dislslu yasamasina
yol agti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah, dinki negatif ABD
kapanisinin ardindan negatif bir seyir goriyoruz. ABD
vadelileri ise yatay karisik. VIX endeksi 21,1 seviyesinde.

Bugiin kiresel piyasalarda isvigre, Norveg ve Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ile Ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) faiz kararlari da takip edilecek. ECB, en son faiz
oranlarinda piyasalarin beklendigi gibi 75 baz puan
artisa gitmis ve orani son 13 yilin en yuksek seviyesine
cikarmisti. ingiltere MB ise en son 75 baz puan artirim ile
33 yilin en blyik faiz artigini gergeklestirmisti. ingiltere
Merkez Bankasi'nin bugunkl toplantisinda enflasyonu
kontrol altina almak icin bu yil 9. kez faiz artirmasi
bekleniyor. 2023'Un ilk vyarisinda artislarin devam
edecegine yonelik mesajlar da verilebilir. ECB ve
BOE’den bu toplantida 50’ser baz puanlhk faiz artirimi
bekleniyor. ingiltere MB faiz karari TSI 15:00'te, ECB faiz
karari ise TSI 16:15'te aciklanacak. ECB faiz kararinin
ardindan TSI 16:30'da Bagkan Christine Lagarde'in
basin toplantisi takip edilecek. Bugin ayrica ABD’de
Philadelphia Fed imalat Endeksi, perakende satislar ve
sanayi Uretimi verileri gelecek.

Gelecek glindemde neler var?

Cuma gunu ise Almanya ve ABD’de Aralik ayi PMI, Euro
Bolgesi'nde tuketici enflasyon verileri ile Rusya MB faiz
karari takip edilecek.Yurt igi piyasalarda, 5.000 puanin
altinda denge bulma gabasi devam eden endeksin
buglin kuresel risk istahinin destegiyle kritik ABD
verilerine  kadar toparlanma  egiliminin  agirlikta
olabilecegini tahmin ediyoruz.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis  Giinliik deg.
Dow Jones 33,966.3 W -042%
Nasdaq 11,1709 W  -0.76%
S&P 500 Vadeli* 39995 W -0.60%

Haftalik deg.

VN
ey
b

1.10%
1.94%
1.59%

Aylik deg. Yillik deg
A 44T% W -7.70%
A 790% W -2850%
A 650% W -16.40%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis
Dax 14,460.2
FTSE 100 7,495.9
MSCI Europe 1,798.5

Giinliik deg.
v -0.26%
v -0.09%
& 0.05%

Haftalik deg.

ey
b
VN

1.37%
0.32%
2.52%

Aylik deg. Yillik deg
A 581% W -10.48%
A 274% W -0.12%
A 1164% W -1478%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,165.7 & 0.01% W -099% & 385% W -12.85%
Kospi 2393 W -117% & 119% W -338% W -19.74%
Hong Kong* 19,3975 w -140% W -027% & 1858% W -16.71%
S&P BSE Sensex - Hindistan 62,4070 W -042% W -026% & 225% A& 4.26%

IDX Composite - Endonezya 6,770.8 W -046% W -049% W -423% & @ 1.13%

TAIEX - Tayvan 14,7332 & 1.49% & 124% & 518% W -2047%
MSCI GOU Asya 5283 &  129% A 106% & 1226% W -20.85%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 50665 W -361% & 434% & 1618% A& 158.02%
MOEX - Rusya 21598 W -067% W -113% W -031% W -4424%
WIG - Polonya 574474 & 015% & 310% & 779% W -1848%
Prag SE - Prag 11777 W  -022% & 000% W -516% W -18.05%
S&P/BMV IPC - Meksika 50,0477 ¥ -057% W -2.02% W -099% W -5.60%
Merval - Arjantin 164,216.7 W -0.78% W -407% & 918% A& 9255%
Tel Aviv 35 - israil 18382 W -098% W -049% W -472% W -820%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,2481 & 026% & 001% W -1016% W  -9.76%
FTSE/JSE All - Endonezya 742947 W -203% W -023% & 668% W -1.01%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 33109 & 032% W -084% W -219% & 294%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Son gunlerdeki gu¢lu kazanimlarin ardindan dun yukar yonli egilimin terse dondugu
endekste buglin temkinli durus surebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Din BIST 100 endeksi gline %0,36 artigla 5.274,94 Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Gln igerisinde endeks en Kapanis 5,066.5 4,521.0 8,324.0
yuksek, ayni zamanda rekor seviye de olan Giinliik Deg. v 361% W-111% W -379%
5.302,14 puani gordu ancak yurt igcinde siyasi haber Haftaik DG, A 43 A e A 4150
akisiyla kapanisa dogru gelen satiglarla endeks -

giinii %3,61 disiisle 5.066,50 puandan tamamladi. ~ ""%¢% A
Bankacilik endeksi %1,11, sinai endeks %3,79 ve Hacim (milyar L) 1588 5 674
ulastirma endeksi %3,98 geriledi. Endekste toplam Giinliik Deg. A 1043%  A5683% A 4.32%
islem hacmi 158,9 milyar TL ile rekor yuksek 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 88.8 17.0 397
seviyede gergeklesti. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 7887%  Al0847% A 69.54%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son islem

Bugﬁn ne b6k|iyOFUZ? giiniine gére degisimi ifade eder.

Yurt i¢i piyasalarda, son gunlerdeki guglu

kazanimlarin ardindan din yukari yonlt egilimin
terse dondligu endekste bugun temkinli durusun

SUreceQini tahmin ediyoruz. Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degigim

$ITL 18.6223 18.6205 v -0.01%
Bugun yurt iginde Kasim ayi butge dengesi verisi @ 10650 10650 a 000
takip edilecek. Butce Ekim ayinda 83,25 milyar TL ¥ 134.92 13571 A 05%
aclk vermisti ancak butcenin 6ncu verilerinden Altin 18098 17914 v 10
Hazine nakit dengesinin Kasim’da 99,6 milyar TL Nasdag* 11,9096 11,0095 v 0.00%

fa2|a Verdigi taklp edl|m|§t| Bugun ayrlca TUlK *Tiirkiye Acilisi Oncesi icin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanig verileridir.
Kasim ayi konut satislari verisini de duyuracak.
TUIK verilerine gdre, Tirkiye genelinde toplam
konut satislari Ekim ayinda yillik bazda %25,3
azalls gostererek 102.660 adet seviyesinde

gerceklesmigti. ipotekli konut satiglarinda yillik
bazda %52,7, diger konut satiglarinda da %18,3’lUk

aza“$ gerImUstU Ste yandan ik defa satilan Degisimler 14/12/22  Giinlilk ded. Haftalik deg. Aylik deg.  Yillik deg
konut sayisi bir dnceki yilin ayni ayina gore %22 Ttk wa7 @ 5% @ 4ok @ ek @ ask
azalarak 32.692 adet olurken, ikinci el konut ~ Tikwesviik 5092 @ 48% @ -35% @ -150% @ -24%
satislari da %26,7 azalisla 69.968 adet olmustu. Tirkiye 10Yilik 4780 @ 536% @ -344% @ -151% @ -108%

Gelecek gundemde neler var?

Yurt icinde Cuma gunua TCMB’nin Piyasa
Katilimcilart  Anketi’'nin ~ Arallk ayr  sonuglari
izlenecek. Son anket sonuglarina goére, yil sonu
TUFE beklentisi %68,06 olmustu. TCMB ayni giin
konut fiyat endeksi verilerini de yayimlayacak.
Konut fiyatlarinda artis en son nominal olarak
%189,2 seviyesine ulasmis, reel artis %58,0
olmustu.

® Halk¥atirimMenkulDeger @ compa -yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar ||

’@{
5

IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Klresel piyasalarda FED FOMC faiz karari ve
aciklamalarinin beklendigi giin iginde, GOU para
birimlerinde karigik seyir izlenirken, Dolar Endeksi
103,85 seviyesinde fiyatlandi. FOMC karari
oncesi kuresel tahvil fiyatlamalarinda da karisik
seyir izlenirken, ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi
2 bp azalisla %3,48, Almanya 10 yillik tahvil faizi
2 bp artisla %1,94 ve ingiltere 10 yillik tahvil faizi
3 bp artigla %3,33 seviyesinden islem gordu.
Hazine Eurobondlarinda benzer karigik seyir
izlenirken 2033 vadeli goésterge 10 yillik Eurobond
%8,54 seviyesinden yataya yakin iglem gordu.
Yurt i¢ci TL tahvil piyasasinda, BIST Kesin Alim
Satim Pazari islem hacmi 3,8 milyar TL'ye
yukselirken , 2 yil vadeli gdsterge tahvil bilesik
faizi 21 bp azalisla %10,50, 10 yil vadeli gésterge
tahvil faizi ise 30 bp azalisla %10,94 seviyesinden
gunu tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 75 milyar TL’lik haftalik
repo donudsini 65 milyar TL olarak yenilerken,
APIi ile haftalik repo fonlama tutari 201 milyar
TL'ye geriledi. Ayni  gun valorli  swap
islemlerinden ise 8,7 milyar TL ilave fonlama
sagdladi.

Tarkiye’nin CDS risk primlerinde gerileme tim
vadelerde devam ederken, 5 yillik CDS risk primi
495 baz puan ile son 1 yilin en disuk seviyesinde
fiyatlaniyor. CDS risk primlerinde gerileme
ustiinde, 2 Aralik tarihi itibariyle 81,3 milyar
Dolara yukselen TCMB brit doviz rezevlerinde
artisi yaninda, Rusya —Ukrayna savasi dolasiyla
artan jeopolitik tansiyonun dismesi, petrol
fiyatlarinin gerilemesi, FED’in faiz artirrmlarinda
hiz kesmesi etkili oluyor.

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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Yurt i¢i Haberler

Asgari Ucret Tespit
Komisyonu’nun, yeni yilda gecerli
olacak asgari ucret rakamini belirleme
calismalarn kapsaminda 2. toplantisi
dun gergeklesti. Toplanti sonrasi
yapilan aciklamada, 2. toplantida
herhangi bir tcret tutari konusulmadigi
belirtilirken 3. toplantinin tarihinin de
netlesmedigi belirtildi.

TUIK diin st ve siit Giriinleri iiretimi
verilerini acgikladi. Bir onceki ay 751
bin 279 ton olan ticari sut
igsletmelerince toplanan inek sutu
miktari Ekim ayinda %3,4 azalarak
725 bin 868 ton oldu. Bir onceki ay
123 bin 294 ton olan igme sutu uretimi
Ekim ayinda %15,6 azalarak 104 bin
102 ton olarak gerceklesti.

Yurt ici Haberler

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA)
gelecek yil Rusya'nin ihracatindaki
azalma ve talebin tahminlerin Uzerinde
artmasiyla petrol fiyatlarinda ralli

Cin’de bu sabah acgiklanan verilere
gore, Kasim ayinda sanayi Uretimi
gecen yilin ayni ayina gore %2,2 artti.
Ekonomistler uretimin %3,6
buyumesini bekliyorlardi. Ekim ayinda
uretim %5,0 buyumuastu. Perakende
satiglar ise Kasim ayinda gecgen yilin
ayni donemine gobre %5,9 daraldi.
Satislar bir dnceki aya gore ise %0,15
dustd. Analistler perakende satislarin
gecen yilin ayni donemine gore %3,7
ve Ekim ayina gore %0,5 dusmesini
bekliyorlardi.  Cin'de  Ocak-Kasim
doneminde gayrimenkul yatirimlari da
gecen yilin ayni dénemine gore %9,8
azaldi. ik 10 ayda ise yatirnmlar %8,8
dlismustu.

ingiltere'de  enflasyon 41  yilin
zirvesinden geriledi. Ingiltere istatistik
Ofisi'nin  verilerine gore enflasyon
Kasim'da yilik %11,1'den %10,7'ye
geriledi. Beklenti verinin % 10,9 olmasi
yonundeydi. Yavaslamada benzin,
giyim ve 2. el ara¢ maliyetlerindeki
gerileme  etkili  oldu.  Cekirdek
enflasyon Ekim'deki %6,5 artis sonrasi
Kasim'da % 6,3'e geriledi.

goOrulebilecegi  gorusunu  paylasti.
Kurum, Rusya'nin uretiminin 2023'Un
ilk ceyredinde %14 dusebilecegi
tahminini dile getirdi. Bu varsayim
gerceklesirse varil basina 80 dolara
kadar gerileyen petrol kontratlarindaki
son trendin tersine dénebilecegdi ifade
edildi. Kurumun aciklamasinda
"Disen  petrol fiyatlant  yuUksek
enflasyonla  karsi  karsiya olan
tuketiciler icin rahatlamaya neden olsa
da Rus petrolune yonelik
ambargolarin etkisi tam anlamiyla
gorulmedi. Bu nedenle 2023'Un 2.
ceyreginde petrol piyasasi sikilastikca
petrolde vyeni bir ralli g6z ardi
edilemez" ifadesine yer verildi.
Rusya'ya tavan fiyat uygulamasinin
yurarluge girmesinden oOnce Kasim
ayinda ulkenin petrol ihracatinin
yukseldigi belirtildi. Ancak tavan fiyat
uygulamasiyla petrol uretiminin
seneye gunluk 1,4 milyon varil
dusebilecegi tahminine yer verildi.
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Yurt Disi Haberler

ABD Merkez Bankasi Fed faiz
oranini, 2007'den bu yana gorulen en
yuksek seviyeye c¢ikardi ancak
sikilagsmanin boyutunu onceki aylara
gore dusurdua. Fed dunku
toplantisinda, politika faizini beklentiler
dogrultusunda, 50 baz puan artisla
%4,25-4,50 araligina c¢ikardl. Faiz
karart oybirligi ile alindi. Karar
metninde Fed daha once kullandigi
yonlendirmeye devam etti ve "Faiz
araliginda artirnmlari devam etmesi,
para politikasinin enflasyonu zaman
icinde asagi getirmek igin yeterince
sinirlayici bir durugsu devam ettirmesi
uygun olacak" ifadelerini kullandi.

Fed Bagkani Jerome Powell kararin
ardindan yaptigi aciklamalarda, Fed'in
enflasyon hedefini degistirmeyecegini
ve faiz artinmlarinin 2023 yilinda
devam edecegini belirtirken; bir faiz
indirimini  konusmak igin ¢ok erken
oldugunu da vurguladi. Powell ayrica,
ABD’de istihdamin kuvvetli olmasinin
enflasyonu besleyen onemli
unsurlardan biri olarak one ¢ikardi. Bu
nedenle enflasyon yonunu bir kag
aydir asagl cevirmis olsa da Fed’in
daha 1hmli para politikasi mesajlari
vermesi icin istihdamin guc
kaybetmesi gerektigini de ekledi.

Avrupa  Birligi (AB) Konseyi
Bagkanligi ve Avrupa Parlamentosu
(AP), Kosova vatandaslarina AB’ye
vizesiz seyahatine iligkin duzenlenen
taslak Uzerinde anlasti.

Fed yetkililerinin para politikasi
patikasindaki  beklentilerini  ortaya
koyan noktasal tahminleri de
yayimlandi. Buna gore yetkililer
gelecek yil sonunda politika faizinin
%5,1 seviyesinde gergeklesecegini
ongordu. 2024 igin beklenti de
artirllarak %4,1 seviyesinde belirlendi.
Projeksiyonlara gore ABD igin 2022
buyime beklentisi %0,2'den %0,5
seviyesine yukseltilirken, 2023 yilina
iliskin beklentide ise asagi yonlu
revizyon yapildi. Buna goére 2023
yihina  iligkin ~ buyume  beklentisi
%1,2'den %0,5 seviyesine cekildi.

Benzer revizyon issizlik
beklentisinde de gerceklesti. Eylul'de
2022 issizlik beklentisini %3,8 olarak
belirleyen yetkililer Aralik
projeksiyonlarinda 2022'de igsizligin
%3,7 olacagini 6ngordu. 2023 igsizlik
beklentisi ise %4,4'ten %4,6
seviyesine c¢ikarildi. Fed'in takip ettigi
enflasyon gOstergelerine iligkin
beklentilerde yukari yonlu revizyonlar
dikkat ¢ekti. PCE enflasyonu beklentisi
2022 igin %5,4'ten %5,6'ya; 2023 igin
%2,8'den %3,1'e yukseltildi.

Cin Merkez Bankasi politika faiz
oranini bu ay da degistirmedi. Banka,
orta vadeli politika kredisi (MLF) faiz
oranini son 4 aydir sabit tutuyor.
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Sirket Haberleri

Tiirkcell (TCELL, Pozitif): Basinda yer alan haberlere gére Turkcell, kiiresel gapta 99 milyon kisi tarafindan 192 iilkede
kullanilan BiP uygulamasi igin Pakistan'in énde gelen operatéri Jazz ile igbirligi yapti. Turkcell CEO'su Murat Erkan, iki
operator arasindaki isbirligine iliskin anlagsmaya iligkin olarak sirketin eski genel maduri Kaan Terzioglu'nun CEO'lugunu
ustlendigi Veon is birligi ile BiP'i Ozbekistan, Banglades basta olmak lzere diger Asya ilkelerinde yayginlastirmayi
hedeflediklerini vurguladi. S6z konusu gelismeye iligkin olarak Turkcellin kendi binyesinde gelistirdigi uygulamalari
kiresel bazda yayginlastirma girisiminin sirketin OTT sektdrinin tasidigi guc¢li blyime potansiyelinden faydalanarak
karhh@ini olumlu etkileyecegini distniyoruz ve bu gergevede hisse performansi lzerindeki etkisini de pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 11,7
Cari Fiyat (TL) 34,16 FD/FAVOK 5,0
52H En Yuksek (TL) 38,22 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 15,60 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 75.152,0
Piyasa Degeri (mn USD) 40351 SiH -0,4%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A -7,6%
Endeks Payi (BIST100) 3,2% S3A -7,2%
Temettl Verimi 1,5% S1Y -70,8%
3A Hacim (mn TL) 1.703,7 YB -81,5%

Ral Yatlrim Holding (RALYH, Pozitif): Sirketin bagl ortakligi RAL Enerji A.S., 19.11.2022 tarihinde yayinlanan Elektrik
Piyasasinda Depolama Faaliyetleri Yoénetmeligi kapsaminda, 2 ayri daha Depolamali Elektrik Uretim Tesisi Projesi igin
toplamda 100 MW giiciinde Rizgar Enerjisi Uretim Santrali (RES), bu santrallere bitiinlesik 100 MWsaat kapasiteli
bataryali elektrik depolama tesisi kurmak icin Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu'na o&nlisans basvurusunda
bulunmustur. Bu yatinmin tutar yaklasik 150.000.000,00 USD (yuzelli milyon Amerikan Dolari) olarak 6ngorilmektedir.

Hisse Kodu RALYH F/K 27,8
Cari Fiyat (TL) 48,54 FD/FAVOK 22,4
52H En Yuksek (TL) 48,54 FD/Satiglar 8,4
52H En Dusuk (TL) 6,30 PD/DD 15,6
Piyasa Degeri (mn TL) 3.058,0
Piyasa Degeri (mn USD) 164,2 S1H 28,2%
Halka Agiklik Orani (%) 37% S1A 67,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 79,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 91,0%
3A Hacim (mn TL) 46,5 YB 93,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Girigim Elektrik Sanayi (GESAN, Pozitif): Sirket, %70 oraninda bagh ortaklidi Europower Enerji ve Otomasyon Tek.
San. Tic. A.S., Toroslar Elektrik Dagitim A.S. tarafindan gerceklestirilen “Pano Alimi isi" konulu ihaleye girmis ve en
avantajli fiyati vererek ihalede 1. olmustur. ihale baz bedeli 1.089.000, -USD'dir. (Birmilyonseksendokuzbin, Amerikan
Dolari) (Guincel baz USD/TL kuru ile ihale bedeli 20.293.515, -TL)

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GESAN F/K 61,4
Cari Fiyat (TL) 279,50 FD/FAVOK 34,8
52H En Yuksek (TL) 302,50 FD/Satiglar 9,5
52H En Dusuk (TL) 16,02 PD/DD 26,1
Piyasa Degeri (mn TL) 32.142,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.725,8 S1H 12,5%
Halka Aciklik Orani (%) 23% S1A 5,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 268,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 1164,1%
3A Hacim (mn TL) 465,7 YB 1361,8%

Sanica Isl Sanayi (SNICA, Pozitif): Sirket, Yonetim Kurulu'nun 14.12.2022 Tarihli toplantisinda; 2023 yilinda
baslaniimasinin hedeflendigi Elazi§ Organize Sanayi Bolgesi'nde Tarimsal Sulama Tesisi kurulmasi yatirimi ile ilgili
olarak; yatirim tutarinin 220 milyon TL olarak belirlenmesi, 09.03.2022 tarih ve 534059 sayil tesvik belgesi kapsaminda
baslaniimasina ve bu amagla ayni tesvik belgesi kapsaminda yatirim tutarinin revize edilmesi igin gerekli basvurularin
yapilmasina, Yatirim igin 6én onayi alinan 10 yil vadeli, %8 faiz oranl 180 milyon TL tutarli kredinin, Ziraat Bankasi'nin
KGF kaynakli imalata Dayali Tesvik Paketi kapsaminda kullaniimasi cergevesinde siirecin ilerletiimesine ve yatirim
kapsaminda gerekli ingaat galismalarinin yapiimasi amaciyla Vessam Prefabrik Miih. ing. Nak. Mad. Tur. Dogdalgaz ith.
ihr. San. Tic. Ltd. Sti. ile ingaat yapim sézlesmesinin imzalanmasina yonelik kararlar alind.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SNICA F/K 80,9
Cari Fiyat (TL) 33,86 FD/FAVOK 20,7
52H En Yiksek (TL) 41,50 FD/Satiglar 5,6
52H En Dusuk (TL) 22,04 PD/DD 13,6
Piyasa Degeri (mn TL) 4.571,1
Piyasa Degeri (mn USD) 245,4 S1H -1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 30% S1A 42,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 6,6%
Temettd Verimi 0,0% S1Y -81,2%
3A Hacim (mn TL) 652,6 YB -119,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
::(_:, Kapanig 5.69x%

8.0 Minimum 4.72x 4.58x
75 w Maksimum 5.93x 9.06x
7.0 A Ortalama 5.37x 6.15x
6.5 Minimuma Uzakhk 0.97x 1.11x

Maksimuma Uzakhk -0.24x -3.37x

ad
6.0 (= a7
55 V \ A M Performans 11.0% -32.0%
5.0 l’_/ W v

4.5

4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

XN IR S SR N R N N S SR N N N N R N S A carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
S&85588583588%8588883~5 5 carpan seviyesine %8.1 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ) .

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.5 14.8 Kapanis 1.34x
1.4
13 Minimum 0.87x 0.47x
1.2 Maksimum 1.36x 1.42x
11 Ortalama 1.13x 0.77x
1
Minimuma Uzaklik 0.47x 0.87x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.09x
0.7 Performans 1.1% 89.0%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
B T N B T I~ R~ N R N N N NI NI NI I carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
=~ S~ S~ =~ ~ S~ ~ ~ ~ ~ -~ ~ ~ =~ -~ -~ S~ =~
¥ 3 3 8 3 383 3 &8 85 83833 2 2 o9 o

carpan seviyesine %42.4 yakiniz.

XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

125 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 10.55x
Minimum 7.53x 7.28x

115

10.5

rﬂ" A M Maksimum 10.97x 12.01x

9.5 /_/ L Ortalama 9.14x 9.14x
M i Minimuma Uzaklik 3.02x 3.27x

8.5 \/\"\ A Maksimuma Uzaklik -0.42x -1.46x
s a4 W Performans 28.7% -10.6%

6.5 ii
D m e e s T TS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g8 g g g g g g g g g s g gy ivesine %13; son bir yillik ortal
3 5 88 833833 88 8565 88 8¢ 8 o d garpan seviyesine 7.15; son bir yillik ortalama

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %13.4 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 101.70
Minimum 39.9 -14.9
Maksimum 111.3 111.3
Ortalama 73.2 28.1
Minimuma Uzakhk 61.8 116.6
Maksimuma Uzakhk -9.6 -9.6
Performans 1.6% -20.0%

Mevcut durumda, son iig aylik ortalama

- o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ . .
§ 9 9 8 @ & § 8 & 8 R ¥ & & 8 3 9« seviyeye 28.5 puan; son bir yillik ortalama
— o o o o o o o o o o o o o — — — i
seviyeye 73.6 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey p Y

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

140 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
110 Son 3 Ay Son1 Vil
20 Kapanis 104.1
50 Minimum 41.6 -17.7
50 Maksimum 108.8 119.9
Ortalama 74.5 24.7
20 Minimuma Uzaklik 62.5 121.8
10 10  Maksimuma Uzaklik -4.6 -15.8
Performans -1.6% -8.9%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
T 9 ¥ ¥ ¥ 98 9 89 ¥4 ¥ 8§ 98 9@ 89 989 9849« seviyeye 29.7 puan; son bir yillik ortalama
§ 9 9 8 88 9 § 8 @ 9 R ¥ & & &8 & 9 ;
S 5 5 8 88 3 8 8 & 5 8 88 s 5 S S seviyeye 79.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
3(5) (Normalize Edilmis)
ESSCS) Son 3 Ay Son1Yil
;(5) Kapanig 78.6
o2 Minimum 19.0 -15.0
55
2(5) Maksimum 87.6 87.6
40 Ortalama 51.5 175
30 Minimuma Uzaklik 59.6 93.7
;g ' Maksimuma Uzaklik 9.0 9.0
2 ’AN/U Performans 1.9% -11.6%
-5
-10 v
-15
-20
g g 8 § § § § § % g § g N § g § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- 2@ o 9o o o © o o o o o o o = < < seviyeye 61.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Beklenti  Onceki
12 Aralik 02:50 Japonya UFE (Aylik) Kasim 0.5% 0.6%
12 Aralik 02:50 Japonya UFE (Yillik) Kasim 8.9% 9.1%
12 Aralik 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Kasim - -5.5%
12 Aralik 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -1.63 -2.97
12 Aralik 10:00 Turkiye issizlik Orani Ekim - 10.1%
12 Aralik 22:00 ABD Aylik Butge Dengesi Kasim - -87.8B
13 Aralik 10:00 Almanya TUFE (Aylik) Kasim -0.5% -0.5%
13 Aralik 10:00 Almanya TUFE (Yillhik) Kasim 10.0% 10.0%
13 Aralik 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -0.4% -1.6%
13 Aralik 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim 0.1% 0.4%
13 Aralik 13:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Arahk -27.0 -36.7
13 Aralik 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Beklenti Anketi Arahk -57.5 -64.5
13 Aralik 13:00 Euro Bélgesi ZEW Beklenti Anketi Arahk - -38.7
13 Aralik 16:30 ABD TUFE(Aylik) Kasim 0.3% 0.4%
13 Aralik 16:30 ABD TOFE(Yillik) Kasim 7.3% 7.7%
13 Aralik 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Kasim 0.3% 0.3%
13 Aralik 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Kasim 6.1% 6.3%
14 Aralik 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylk) Ekim 2.1% -4.6%
14 Aralik 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Ekim 0.2% 2.9%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Sanayi Endeksi Ekim 1.1% -0.4%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Buyik isletmeler Yatinm Harcamalar Endeksi 4.Ceyrek 20.9% 21.5%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Buyuk imalatgilar Gériiniim Endeksi 4.Ceyrek 7 9
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Endeks 4.Ceyrek 16 14
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Gériiniim Endeksi 4.Ceyrek 16 11
14 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretim (Aylik) Ekim - -2.6%
14 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretim (Yillik) Ekim - 3.7%
14 Aralik 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Ekim - -0.4%
14 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -1,3% 0.9%
14 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim - 4.9%
14 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim -0.5% -0.2%
14 Aralik 22:00 ABD FOMC Aralik Ayi Toplantisi Aralik 4.50% 4.0%
14 Aralik 22:00 ABD FED Baskani Powell'in Konusmasi
15 Aralik 02:50 Japonya Dig Ticaret (Milyar Yen) Kasim -1380.0 -2166
15 Aralik 02:50 Japonya ihracat Yillik Degisim Kasim 19.4% 25.3%
15 Aralik 02:50 Japonya ithalat Yillik Degisim Kasim 21.6% 53.5%
15 Aralik 04:20 Cin 1 Yilhk Ortalamam Fonlama Faizi Aralik 2.75% 2.75%
15 Aralik 05:00 Cin Sanayi Uretimi Kasim 3.6% 5.0%
15 Aralik 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Kasim -4.0% -0.5%
15 Aralik 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Ekim 1.1% -0.4%
15 Aralik 10:00 Turkiye Konut Satislari Kasim - 102.7K
15 Aralik 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Kasim - -25.3%
15 Aralik 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Butgesi (Milyar TL) Kasim -83.3
15 Aralik 16:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faiz Karari Aralik 2.50% 2.0%
15 Aralik 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 10 Aralik - 230K
15 Aralik 16:30 ABD Devam Eden is Basvurulari 3 Aralik - 1671K
15 Aralik 16:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Kasim 0.0% 1.3%
15 Aralik 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Kasim -0.1% 0.9%
15 Aralik 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Aralik -1.0 4.5
15 Aralik 16:30 ABD Philadelphia FED is Gériiniim Endeksi Aralik -10.0 -19.4
15 Aralik 16:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
15 Aralik 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim 0.2% -0.1%
15 Aralik 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Kasim 79.8% 79.9%
16 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Aralik - 49.0
16 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmetler PMI Aralik - 50.3
16 Aralik 10:00 Turkiye Piyasa Katilhimcilari Anketi
16 Aralik 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Aralik 46.2 46.2
16 Aralik 11:30 Almanya S&P Global Hizmetler PMI Aralik 46.3 46.1
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Aralik 47.1 47.1
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmetler PMI Aralik 48.4 48.5
16 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylk) Kasim -0.1% -0.1%
16 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillhk) Kasim 10.0% 10.0%
16 Aralik 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 4.93%
16 Aralik 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 189.19%
16 Aralik 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Aralik 47.9 47.7
16 Aralik 17:45 ABD S&P Global Hizmetler PMI Aralik 46.5 46.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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